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新闻

9月4日，央行联合各部门发布《关于防范代币发行融资
风险的公告》明确表示，首次代币发行（ICO）进行融
资的活动本质上是一种未经批准非法公开融资的行为，
要立即停止各类代币发行融资活动，对于已完成代币发
行融资的组织和个人应当做出清退等安排。

国家叫停ICO



ICO是什么?
1

ICO如何沦为骗局？

ICO的正确打开方式



01 什么是ICO?
Part One



ICO：首次代币发行，源自股票市场的首次公开发

行（IPO）概念。是指区块链项目首次发行代币，募集比特币、以太

坊等通用数字货币的行为。ICO最早是一种为区块链项目筹措资金的常用方式，

早期参与者可以从中获得初始产生的加密数字货币作为回报。由于代币具有

市场价值，可以兑换成法币，从而支持项目的开发成本。

1、一家公司或团体表示自己计划或正在研究区块链技术。

IPO

ICO
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ICO简介

2、同时发行可转让流通的代币（加密数字货币，与比特币类

似）；
3、投资者以比特币、以太币等虚拟货币换取代币，以此作为其权益凭

证；
4、项目发行的代币登上交易平台，投资人进行买卖（类似于股票）。

5、项目获得资金得以进行研究

1、一家公司表示在做一个赚钱的生意但是缺

钱。
2、同时发行可转让流通的股票；

3、投资者钱换取股票，以此作为其权益凭证；

4、公司的股票登上交易所，投资人进行买卖。

5、公司获得资金得以扩大经营。



 都有通过出售股份（代

币）来筹措资金；

 都有投资者为了潜在的

巨大收益而冒险参与。

 ICO的大部分支持者是

项目爱好者或不专业的

投资者；

 ICO不需要注册经营牌

照；

 ICO平台是第三方中立

平台，投资者自担风险。

共同点 不同点
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ICO与IPO的异同

IPO （英文简称Initial Public Offering），指股份公司首次向社会公众公
开招股的发行方式。与ICO相比，他们有共同点也有区别。



02 ICO的发展历程
Part Three
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2013年7月，万事达币项目进行ICO，成功筹资5000 比特币。（20万rmb）

以太币的价格一直处于较低。2016 年，以太币的价格维持在 10 美元上下，

最高时接近 20 美元。

发展

起源

据不完全统计，2016年，国内相继出现了不下于9家ICO平台，累计为27个项

目募集资金1.41亿人民币。



09

ICO的繁荣

爆发
国家互联网金融风险分析技术平台监测显示，截止2

017年7月18日，国内提供ICO服务的相关平台达到

43家，累计完成ICO项目65个，共募集人民币约30

亿元，远超2016年全年1.45亿的水平。

从 2017 年 3 月份开始，以太币价格暴涨，从 20 

美元开始一路飙升，单价突破400美元。(2000%)



8月30日，ICO平台ICOINFO暂停了ICO业务。

9月2日，比特币中国暂停了ICOCOIN的充值与交易

服务，并于9月3日暂停该项目的提币业务。

9月4日，央行《公告》要立即停止各类代币发行融资

活动.

ICO平台：ICO活动全面叫停，公告发布后，
国内各大平台均已暂停ICO业务
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明令禁止后的现状



据全球虚拟货币统计网站数据显示，截至北京时间

9月4日20:30，该网站统计的1101种虚拟货币总市

值蒸发了160亿美元（折合人民币1045亿元）。
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明令禁止后的现状

虚拟货币：全线暴跌 几小时内蒸发1045亿



03 ICO沦为骗局
Part Four



案例：李笑来——诈骗者？

李笑来，原新东方名师，著有《把
时间当作朋友》等多本畅销书，自称
中国比特币首富；得到APP“财富自
由之路”专栏作家；天使投资人；虚
拟货币交易平台云币网创始人……
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案例：李笑来——诈骗者？
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2017年6月底，李笑来的第一个ICO项目EOS白

皮书（通常指具有权威性的报告）问世，尽管

面临种种质疑，但EOS短短五天内融到了1.85

亿美元。2017年7月2日，EOS的整体市值达到

了近50亿美元——有人称之为“价值50亿美元

的空气”。这1.85亿美元绝大部分来自国人的

集资。

EOS币在7月3日达到最高点36.58元后，便

开始一路的下跌，截止8月29日，EOS币的成交

价已经跌到了8.74元，相比最高点下跌了

76%——不难想象，李笑来套现多少亿资金！
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李笑来如何通过ICO项目获得更多资金（以EOS币为例）：

EOS首轮ICO发布了2个亿的EOS币，筹集了大约600多万ETH（以太

币），此后每天发布200万个EOS币。

他们自己拿首批募集的这600万以太币，想拉升EOS就拉升，想砸盘

就砸盘，任何一天新进入EOS体系以太币都被绑架，新进来参与EOS

众筹的以太币越多，EOS团队的操盘就越容易，而且是负成本。
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李笑来如何通过ICO项目获得更多资金（以EOS币为例）：

实际上，在EOS暴跌之前一段时间，每天也就筹到几千个以太币而

已，但在最后一小时，总是会出现2万个以上巨量以太币进入，把EOS

的价格拉起来，让EOS保持在某一个价格之上，用来忽悠新的韭菜进

入。



案例：李笑来——诈骗者？
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7月10日，李笑来宣布了另一个更具争

议的ICO项目——Press.One项目。

相比EOS，PressOne更让人难以理

解，因为这一次根本没有白皮书，仅在

官网有几百字的介绍——项目方给出的

理由是：“不提供那个，即使提供了也

没多少人看得懂，甚至没几个人看的东

西。”

PressOne官网放出的发售通知，据说李

笑来将发售210亿PressOne币，而其中

100亿枚通过众筹完成，价值2亿美金—

—他自己仍然控股110亿枚。
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案例：李笑来——诈骗者？

也许是觉得公众太傻逼了，太好骗钱了，李笑来和薛蛮子开始戏弄大众。
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案例：李笑来——诈骗者？

他们共同站台一个宣称以草泥马为本位而的马勒戈币，仅仅只有一个概念。更让人没想到的是，
以草泥马为本位而的马勒戈币，成功实现融资1500万元人民币！
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案例：李笑来——诈骗者？

但是，央行的《公告》刚一出来，李笑来立即开始撇清自己与ICO的关

系：

9月5日凌晨，ICO项目EOS发布公告，撇清了李笑来与EOS项目的关系：

李笑来与EOS项目无关，并非项目联合创始人、董事或高级人员；

此外，EOS项目团队同时宣布，因中国对ICO的监管政策发生变化，EOS

项目今后将不再接受中国公民的购买，购买协议将做无效处理。



04 ICO的正确打开方式

Part Five



24小时不间断交易，

人人都可以购买，相比起

来传统的众筹流通性差

13

高流通性
ICO投资非常简单方

便，公开透明，人人都可

以购买投资代币，便利度

远高于传统的天使投资。

门槛低

不用出售股权就能拿到大量的

资金，同时也不用背负来自股

东的压力，发起人有更大的自

主权。

不需要出售股权
传统的风险投资从尽调到

融资到位至少数月，而ICO

则可能在几天甚至几分钟

就完成了。

融资速度快

ICO为什么这么受投资者和创业者欢迎呢？
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保证发行人的信息充分、真实、完整的披露。

建立监管体系

1

2

审核制度、定价制度、及相关联的持续信息披露制度

对ICO项目施加反欺诈和其他责任条款。

3



27

监管沙盒类似一个“试验区”，在沙盒内，放松对ICO项

目的法律约束和监管，允许发行人反复测试其产品和服

务，给发行人足够多的创新空间。

对那些可靠的、发展前景较好的ICO项目可放在沙盒之外

推行，充分发挥其ICO融资平台的积极功能。

监管沙盒



Thank you

谢谢聆听
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ONE MORE THING

技术无罪，贪婪是人类的原罪。

如果有10%的利润,它就保证到处被使用；有
20%的利润,它就活跃起来；有50%的利润,
它就铤而走险；为了100%的利润,它就敢践
踏一切人间法律；有300%的利润,它就敢犯
任何罪行,甚至绞首的危险。

————马克思


